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SADRZAJ

Postovani Citaoci,

UdruZenje ekonomista Republike Srpske - SWOT je odlucilo da u 2014. godinu ude sa
novim ruhom publikacije kvartalnih ekonomskih kretanja, prilagodenu aktuelnom vre-
menu u kojem se potencira elektronska umjesto Stampane razmjene informacija.

U skladu sa tim, izdali smo prvi newsletter, koji ce iskljucivo biti u elektronskoj verziji. ~—imaliga navidiku? 4
Dizajnerski je osvjeZen u odnosu na prethodna rjesenja, ali je sadrZajno ostao vjeran

nasoj misiji da javnosti na tromjesecnom nivou prezentujemo makroekonomske andlize 5| N| SEKTOR:

za Rep.ublilfu Srpsk(-J, BiH i zemlje u okruie.:njL‘J. B  Ekonomska stabilnost

U temi broja ukazali smo na potrebu usvajanja novog zakona o radu u Republici Srpskoj, L

s obzirom na to da je postojeci u primjeni ve¢ 14 godina i kao takav odavno prevaziden =~ prividilirealnost 7
i predstavlja jednu od znacajnih prepreka povecanju konkurentnosti domace privrede.

Sadasnji Zakon o radu nije uskladen sa zakonodavstvom Evropske unije i uveliko kasni  F|NANSIISKI SEKTOR:

za rjeSenjima u okruZenju, prvenstveno po pitanju omogucavanja vece fluktuacije radne
snage, odnosno lakSeg primanja i otpustanja radnika u skladu sa potrebama poslodava-
ca. lako je izrada novog zakona planirana jos 2010. godine sporazumom Vlade, Unije
udruZenja poslodavaca i Saveza sindikata RS, odugovlacenjem reforme radnog zakono- ~ SRBIJA:

davstva je potrosen Citav Cetvorogodisnii izborni ciklus te se bez prijedloga zakonauslou  Privreda usporava,

izbornu 2014. godinu, u kojoj je zaista tesko ocekivati da propusteno bude nadoknadeno. dugovi rastu 14
Nase udruZenje je izloZilo nacelne principe u kojem smijeru treba da ide reforma rad-

nog zakonodavstva i ukazalo da usvajanje novog zakona treba da prati i izmjena seta

zakunske regulative iz socijalne sfere, koja bi omogucila da budu ublaZene eventualne HRVATSKA:

kraktkoro¢ne negativne posljedice primjene novog zakona. Jos jedna izgubljena godina 16
U ovom broju smo, takode, izmedu ostalog, obradili analizu ekonomskih trendova u RS
u protekloj godini, koji mogu uputiti na razliCite zakljucke. Kada posmatramo makroe-
konomsku dijagnostiku, moZe se dati ocjena da su se ekonomka kretanja u prethodnoj
godini odlikovala relativnom stabilno$¢u, prije svega, zbog rasta BDP-a. Medutim, anal-
iza doprinosa pojedinih sektora ostvarenom ekonomskom rastu smiruje optimisticke ~ Kao generatoru ekonomskog
prognoze pa se postavlja otvoreno pitanje da li je ekonomska stabilnost zaista realnost  razvoja............................. 18
ili samo privid.
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Poznato je da je najpogodniji period za reforme, pa tako i za promjenu radnog zakonodavstva, onaj neposredno
nakon izbora, ali je Vlada RS propustila tu Sansu nakon 2010. godine, tako da se bez prijedloga zakona vec uslo u
izbornu 2014. godinu u kojoj je tesko ocekivati usvajanje novog zakona

Tripartitni dijalog socijalnih partnera o reformi radnog zakonodavstva zapao u ¢orsokak

Guranje zakona pod tepih

U periodu od potpisivanja tripartitnog
sporazuma Vlade RS, Unije udruZenja
poslodavaca RS i Saveza sindikata RS
Republika Srpska je zavrsila prvi ovogodisnji kvartal bez novog zakona o radu, koji
je najavljivan joS prije Cetiri godine, a koji, sasvim izvjesno, nece biti usvojen ni do

kraja 2014. Vlada ocijenila neprihvatljivim
Poslovna zajednica ve¢ duzi niz godina ukazuje na potrebu dono3enja nove zakonske Nacrt pisma namjere MMF-a za
regulative na trZiStu rada, isti¢udi da je postojedi Zakon o radu donesen 2000. godine nastavak stand-by aranzmana

i uformi preciséenog teksta usvojen 2007, ¢ime je kao takav prevazideni predstavlja
jednu od znacajnih prepreka povecanja konkurentnosti domace privrede.

Izrada novog zakona o radu planirana je sporazumom socijalnih partnera - Vlade Re-
publike Srpske, Unije udruZenja poslodavaca RS i Saveza sindikata RS, sklopljenim 5.
maja 2010. godine. Sporazum, kao prateci dokument tada potpisanog OpSteg kolek-
tivnog ugovora, predvidao je da Vlada u roku od 18 mjeseci (do 5. novembra 2011.
godine), predloZi novi zakon o radu. u maju 2010. do isteka utvrdenog roka
Poznato je da je najpogodniji period za reforme, pa tako i za promjenu radnog za- U novembru 2011. godine predstavnici
konodavstva, onaj neposredno nakon izbora, ali je Vlada RS propustila tu 3ansu na-  poslodavaca su nekoliko puta inici-
kon izbora 2010. godine, tako da se bez prijedloga zakona ve¢ uslo u izbornu 2014.  rali utvrdivanje nove legislative koja
godinu u kojoj je tesko olekivati usvajanje novog zakona. bi bila uskladena sa novim uslovima
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sa BiH, koji je uslovljen usva-
janjem zakona o radu do maja
ove godine




www.swot.ba

na trzistu, ali je sve vrlo brzo palo u
vodu odbijanjem Saveza sindikata RS
da otvori dijalog po tom pitanju. Up-
rkos tome sto je Vlada RS izradu no-
vog zakona planirala svim godisnjim
ekonomskim politikama od 2010. nao-
vamo, vrlo mlako i sporadi¢no je isti-
cala potrebu za novim zakonom, ocito
ne Zeledi previSe “talasati” radnicku
populaciju u cilju o€uvanja socijalnog
mira.

Ta tema je, medutim, ponovo aktu-
elizovana pocetkom 2013. godine kako
od novog rukovodstva Unije udruZenja
poslodavaca, tako i zbog cinjenice da
je izrada novog zakona o radu postavl-
jena kao jedan od uslova Medunarod-
nog monetarnog fonda za nastavak
kreditne podrske vlastima u BiH. Tek
tada se vlast RS vidljivije pozabavila
reformom radnog zakonodavstva,
iz Cega je u oktobru 2013. godine sv-

jetlo dana stidljivo ugledala prva rad-
na verzija novog zakona o radu, koju
je pripremilo resorno ministarstvo.
Umjesto da radni materijal posluzi kao
osnov za pregovore tri strane, uslije-
dio je oStar odgovor Saveza sindikata
RS, koji je kategoric¢ki odbacio doku-
ment, pokrenuo kampanju potpisivan-
ja peticije protiv novog zakona o radu,
optuZujudi vlast da je stala na stranu
vlasnika kapitala.

S obzirom na to da je bilo za oceki-
vati da ¢e Sindikat ovako reagovati,
Vlada je izgubila inicijativu i u takvim
okolnostima ocijenila neprihvatljivim
Nacrt pisma namjere MMF-a za nas-
tavak stand-by aranZmana sa BiH, koji
je uslovljen usvajanjem zakona o radu
u Narodnoj skupstini RS do maja ove
godine. Vlada RS je, pak, usvajanje
zakona uslovila konsenzusom svih soci-
jalnih partnera, dakle i Unije udruzZenja
poslodavaca i Saveza sindikata RS.

Sta bi donio novi zakon?

Postoje¢i Zakon o radu nije uskladen
sa zakonodavstvom u Evropskoj uniji i
uveliko kaska za rjeSenjima u okruzenju,
prvenstveno po pitanju omogucavanja
lakSe fluktuacije radne snage, odnosno
lakSeg primanja i otpuStanja radnika u
skladu sa potrebama poslodavaca.

Cinjenica je da se poslodavci esto su-
zdrZzavaju od novog zaposljavanja, jer
se, prema postoje¢im zakonskim rjeSen-
jima, teSko mogu osloboditi radne
snage koja im predstavlja visak, kako bi
zaposlili novu, kvalifikovaniju. Svakom
racionalnom poslodavcu je u interesu da
zadrzi dobrog radnika i da sa njim sklopi
¢vrst ugovor kako ne bi otiSao kod dru-
gog poslodavca, koji mu mozda i pred-
stavlja direktnu konkurenciju na trzistu.
Strani investitori takode ukazuju da po-
jedine odredbe kako Zakona o radu, tako
i drugih propisa iz radnog zakonodavst-
va destimulativno djeluju na poslovanije
i privlacenje novih investicija. Poslodavci
naglasavaju da postojedi pravni akt stim-
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uliSe krSenje radnih obaveza, jer ima
preSiroko propisanu zastitu radnika i u
slucajevima grubog krSenja radne disci-
pline, poput nedolaska na posao, nepri-
javljivanja bolovanja pa ¢ak i prilikom
konzumacije alkohola. Sadasnje rjesenje
predvida obavezno formiranje disciplin-
ske komisije koja utvrduje stepen povre-
de radne duZnosti i nerijetko oteZe pos-
tupak i uti¢e na smanjenje predvidene
sankcije prema nesavjesnom radniku,
Sto poslodavcu veZe ruke u nastojaniju
da u radnom angaZmanu ostavi samo
produktivnu radnu snagu.

Privrednici manu postojeceg zako-
na vide i u pla¢anju mnoStva naknada
mimo plate radnika (regres, topli obrok,
ogrev...), platenom odsustvu radnika za
vjerske praznike i krsne slave, plac¢anju
otpremnine za cijeli radni staz umjesto
samo za period rada kod tog poslodavca,
te odredbe o uvecanju broja dana odmo-
ra sa godinama radnog staza. Medutim,
smatramo da u ovom dijelu postoji pros-
tor za ustupak poslodavaca, jer bi trebalo
da budu sagledani i interesi radnika.

Imaju li sindikati razloga za zabrinutost?

Dom sindikata u Banjaluci

Novi zakon treba da prati set izmjena zakona iz socijalne sfere sa naglaskom
na prebacivanje veceg tereta demografske politike sa poslodavca na drzavu

Sindikat se, sa druge strane, protivi bilo kakvom umanjenju dostignutih prava rad-
nika, a posebno ih brine moguénost uvodenja agencija za privremeno zaposljavan-
je koje bi unajmljivale i ustupale radnike drugom poslodavcu, nazivajudi to “mod-
ernim ropstvom”. Sa druge strane, Savjet stranih investitora u svojoj “Bijeloj knijizi
2012/2013” bas ukazuje na potrebu privremenog agencijskog posla, ocjenjujuci da to
ima sve vedi znacaj za one koji ulaze na trZiSte rada, prije svega za mlade i nekvali-
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fikovanu radnu snagu. Stoga bi, u slucaju
usvajanja ovih novina, radnicima trebalo
da budu pruzene dodatne garancije da
se njihov radni angaZman preko agenci-
ja nece pretvoriti u ono od ¢ega sindikat
strahuje.

Skepticizam sindikata nije bez osnova,
jer je poznato da odredeni dio poslo-
davaca postojeci Zakon o radu ne prim-
jenjuje dosljedno, od toga da radnicima
dio plataisplacuje na ruke, uskraduje ko-
riStenje punog odmora, do opstrukcije
sindikalnog organizovanja.

Usvajanje novog zakona o radu je
sistemsko pitanje i na sistemski nacin ga
je potrebno rjeSavati. To u praksi znadi
da treba pratiti set izmjena zakona iz
socijalne sfere sa naglaskom na pre-
bacivanje veceg tereta demografske
politike, poput naknada za bolovanje
i porodiljsko odsustvo, sa poslodavca
na drzavu. Ono $to bi ostalo na poslo-
davcima, trebalo bi kroz poresku politi-
ku pravednije preraspodijeliti na cijelu
privredu, a na da teret porodiljskog
odsustva snose samo firme koje mahom
zaposljavaju Zensku radnu snagu. Sada
imamo situaciju da preduzeda u kojima
je zaposlena muska radna snaga praktic-
no nemaju obaveza plac¢anja porodiljskog
odsustva radnika ili su ona minimalna,
dok firme iz tekstile i koZarsko-obucarske
industrije, koje uglavnom zapoSljava-
ju Zensku radnu snagu, po tom osnovu
snose ogromne troskove koji ¢ine znaca-
jan nivo u njihovim ukupnim rashodima.

[\ F

UDRUZENJE EKONOMISTA REPUBLIKE SRPSKE

ANALIZA: TEMA BROJA

Neophodna Sira sistemska rjeSenja

Potrebno obezbjediti veci fond za nezaposlene

Ukoliko bi novim zakonom bilo omoguceno lak3e otpustanje radnika, to bi dovelo do
veceg broja prijava nezaposlenih na Zavod za zaposljavanje, zbog ¢ega bi bilo potreb-
no rezervisati veci obim sredstava namijenjenih za isplatu nezaposlenima. Vlada RS
bi taj povedani pritisak na budzetska sredstva trebalo da amortizuje mjerom veceg
angazmana kontrolnih organa u pravcu kontrole privrednih drustava u pogledu pos-
tivanja novih zakonskih odredaba, a ni u kojemm slucaju kroz mjeru povecanja pore-
skih stopa. Stoga bi bilo korisno osnaZiti i omasoviti Inspekciju rada kako bi mogla
odgovoriti zadatku efikasnije kontrole poStivanja prava radnika i rada na crno, Sto
se moze izvesti kroz premjestanje i prekvalifikaciju nesumnjivog viska radne snage iz
mnogih institucija javhog sektora u RS.

S obzirom na to da, kao $to smo vec naveli, zbog priblizavanja oktobarskih izbora nije
realno ocekivati donoSenje novog zakona o radu do kraja godine, bilo bineophodno da
on bude jedan od prioriteta nove vlade kako bismo u 2015. usli sa reformisanim radnim
zakonodavstvom. Efekti usvojenih mjera bi se ogledali u povecanju produktivnosti i
prihoda preduzeda, povecanju zaposlenosti u srednjoro¢nom period, zatim, smanjen-
ju sive zone i nelojalne konkurencije, rastu direktnih stranih investicija te znacajnijem i
redovnijem plac¢anju poreskih obaveza prema drzavi.

= T o

Firme sa velikim udjelom Zenske radne snage potrebne.je rasteretiti visokih troskova

trudnickog ili porodiljskog bolovanja
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Analiza doprinosa pojedinih sektora ostvarenom rastu obuzdava potencijalno optimisti¢ke prognoze. Cinjenica
da su nosioci rasta uglavnom bili sektori sa nizom dodatom vrijednosti i da ekonomski rast nije pracen rastom

zaposlenosti u privredi postavlja pitanje njegovog kvaliteta

Ekonomski trendovi u Republici Srpskoj u 2013. godini, posmatrani kroz prizmu poka-
zatelja ekonomskog zdravlja, mogu uputiti na divergentne zaklju¢ke. Kada posmatra-
mo makroekonomsku dijagnostiku, mozemo konstatovati da su se makroekonomka
kretanja u prethodnoj godini odlikovala relativnom stabilnoS¢u. Republika Srpska je u
prosloj godini zabiljeZila pozitivnu stopu rasta BDP-a za 2,1%. Po kvartalima je ostvaren
rast od 1,9%, 2,4% ,1,9% i 2,0%, Sto su ujedno i Cetiri tromjesecja uzastopno u kojima je
ostvaren rast, ¢ime se moZe argumentovati tvrdnja o tehnickom izlasku iz recesije.

Trendovi u 2013. godini pokazali da je recesija zaustavljena, ali vrlo

malo nade da je oporavak na pomolu

Medutim, analiza doprinosa pojedinih sektora ostvarenom rastu obuzdava potencijal-
no optimisti¢ke prognoze. Cinjenica da su nosioci rasta uglavnom bili sektori sa nizom
dodatom vrijednosti i da ekonomski rast nije praen rastom zaposlenosti u privredi

BDP - stope rasta u 2013. godini (%)
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postavlja pitanje njegovog kvaliteta. Fak-
tori na strani ponude nemaju dovoljan
kapacitet rasta u sebi, a novi izvori rasta
nisu aktivirani. Sve prethodno navede-
no dovodi do zakljucka da su trendovi u
2013. godini pokazali da je recesija zaus-
tavljena, ali vrlo malo nade da je opora-
vak na pomolu.

Posmatrano po djelatnostima, najvedi
rast u2013. godini je zabiljeZzen u sektoru
poljoprivrede, Sumarstva i ribolova od
8,8% irudarstvu zajedno sa preradivac-
kom industrijom i elektroenergetskim
sektorom od 4,6%. Sektor javne uprave
je porastao za 0,9% i zadrzao je visok
udio u ukupnom BDP-u. Sa druge strane,
najvedi lanjski pad BDP-a registrovan je
u granama koje su najosjetljivije na kon-
trakciju domade traznje: gradevinarst-
vo (-2,6%), poslovanje sa nekretninama
(-0,8%), te trgovina na veliko i malo sa
ugostiteljstvom (-0,2%).

Republika Srpska u prosloj go-
dini zabiljezila pozitivnu stopu

rasta BDP-a za 2,1%

Izvor: Republi¢ki zavod za statistiku RS

kupovne modi stanovnistva i ciji efekat
na rast i zaposlenost biva neutralisan

Gradevinarstvo grca u krizi

Posebno su zabrinjavajudi trendovi u
sektoru gradevinarstva. Za razliku od
trgovine na malo, koja direktno zavisi od

lako je ostvarena veca vrijed-
nost izvrsenih radova od 0,8%,

onda je pracena manjim brojem
radnika na gradilistima za 7%

kroz “uvoznu pukotinu”, sektor gradevi-
narstva je pokretac rasta i zaposlenosti
u s njim povezanim djelatnostima. Isto
tako rast zaposlenosti domace radne
snage i tako ostvareni dohoci pred-
stavljaju osnov za uvecanje domacde
potroSnje. Stoga slabljenje ili jacanje
gradevinskog sektora ima znadcajniji
multiplikativni efekat na ostatak privrede.
Imajudi u vidu prethodno navedeno, jas-
no je zbog cega nepovoljni trendovi u

gradevinarstvu treba da brinu. Naime,
iako je ostvarena veda vrijednost iz-
vrienih radova od 0,8%, ona je pracena
manjim brojem radnika na gradilistima
za 7% i manjim brojem efektivnih ¢asova
za 6,4%.

Takode, prosje¢na neto plata ostvarena
u sektoru gradevinarstva u protekloj
godini je iznosila 549 KM i bila je manja
za 4,9% realno u odnosu na 2012. godinu.
Neto plata zaposlenih u gradevinskom
sektoru spada medu najnize u odnosu
na sve druge djelatnosti.

—



Gradevinska aktivnost u 2013. godini
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2013.

Indeksi vrijednosti izvrSenih radova/Indices of performed work value

== INdeks broja radnika na gradilistima/Index of number of workers on construction sites

== |Nndeks izvrenih efektivnih ¢asova/lndex of performed effective hours

Izvor: Republi¢ki zavod za statistiku RS

Rast industrijske proizvodnje -
kakvi su efekti?

Industrija RS je 2013. godinu zavrsila
sa rastom od 4,1%. To je rezultat rasta
proizvodnje u oblastima vadenja rude
i kamena (4,4%), preradivacke industri-
je (4,2%) i elektroenergetskog sekto-
ra (1,8%). Ono $to moze da raduje jesu
podaci o rastu prehrambene proizvod-
nje (14,8%), pi¢a (13,7%), tekstila (20,7%),
odjece (31,2%) i namjestaja (20,7%).

Pri tome ne treba izgubiti iz vida da se
najvedi dio ovog procentualnog rasta
odnosi na efekat niske baze. Medutim,
pojedini sektori, kao Sto je proizvodnja
namjestaja, spojili su rast proizvodnje
sa rastom izvoza $to je oslonac za opti-
misti¢na ocekivanja za bududi period.
Za razliku od ovog, rast u sektorima

proizvodnje tekstila, odjece i obude
predstavlja imanentnu karakteristiku
nerazvijenih ekonomija koje konkuriSu
jeftinom radnom snagom u proizvod-
nji niskog nivoa sloZenosti koju prate i
niski dohoci. Zarade ostvarene u tom
sektoru su medu najnizim u RS i nerijet-
ko ne dostignu ni 2/3 prosjecne plate.

Indeks industrijske proizvodnje
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Niski dohoci u djelatnostima niskog
nivoa sloZenosti vode zemlje u razvo-
ju u “zamku siromastva”. Iz tih razloga
se proces privrednog restrukturiranja
mora kretati ka privredi visih dohodaka
kao vrhunskom razvojnom imperativu.

2013.

NV VIV XX XX

2014.

Izvor: Republicki zavod za statistiku RS
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Hidrologija poboljsala izvozni
bilans

U protekloj godini doSlo je do oporavka
izvoza ukoliko se samo statisticki posma-
tra. Ukupan rast izvoza od 9% ostvaren
je najvise zahvaljujudi rastu izvoza elek-
tricne energije i to u prili¢no impozant-

ANALIZA: REALNI SEKTOR

Pokrivenost uvozaizvozom je poboljSana  santnih podataka. Tako Republika Srpska
i na kraju 2013. godine iznosila je 56,9%, sa Njemackom i Italijom ima skoro izbalan-
Sto je za Cetiri procentna poena viSe siranu robnu razmjenu 91,6% i 92,5% res-
nego u 2012. godini. Analizom pokrive-  pektivno, dok sa Srbijom taj odnos izno-
nosti uvoza izvozom dolazi se do intere-  si svega 53,8%.

Izvoz, uvoz i pokrivenost uvoza izvozom (%)

nom procentu od 360,2%. Tome je po- . 694

godovala povoljna hidroloska situacija, 581 53 58 50 59,1

koja je uticala na povecanje proizvod- 531 62,8 217 56,3

nje elektri¢ne energije. Od ostalih sek- 200000 -+ g R R B

tora vrijedi pomenuti rast izvoza pre-

radivacke industrije od 4,2%. 150000+ =1 H-B B B B B

= o7 s L IVAY(04

Sto se, pak, uvoza tice u 2013. godini je

povecan za 1,4% u odnosu na prethodnu ;50001 . I

godinu. Pad uvoza mineralnih goriva i

maziva (-2,0%), uzrokovan smanjenjem

proizvodnje nafte i naftnih derivata, 200007

kompenzovan je rastom uvoza ostalih

A q - O ¢ o 0

sirovih materija (13,2%) i hrane (4,2%). | NV VL VLV XX XXl

(‘_iiene generalno mirovale gro proizvoda iz uvoza na trziSte RS.
Samim tim, usljed njihovog smanjenja,

Kontinuirano smanjenje domacde traznje, koje je determinisano smanjenjem i inflacija, odnosno cijene u RS su bile

raspoloZivog dohotka gradana, odrazilo se i na kretanje cijena u godini za nama.  srazmjerno nize.
Slabiji priliv radnickih doznaka ukrsten sa smanjenjem budZetskih davanjarezultirao  Posmatranjem, pak, cijena po grupa-

je u smanjenju raspoloZivog dohotka.

ma proizvoda moZe se uvidjeti da je

Kao posljedica toga, u RS je u 2013. godini na godiSnjem nivou zabiljeZena nulta in-  na godidnjem nivou u 2013. najvedi rast
flacija. Treba istadi da su deflatorni trendovi na snazi od osmog pa sve do dvanaes-  cijena zabiljeZzen kod akciznih proizvo-
tog mjeseca 2013. godine. Jednim dijelom se stabilnost cijena i odsustvo inflatornih  da i to duvana za 7,3% i alkoholnih pic¢a
kretanja mozZe pripisati deflatornim kretanjima u zemljama evrozone, odakleidolazi  1,5%. Ovdje treba istadi da ¢e cijene ovih

Odsustvo inflatornih kretanja moze biti pripisano deflaciji zemalja ev-

proizvoda i dalje nastaviti rasti usljed
prilagodavanja akciznog opterecenja u
BiH sa evropskim standardima.

rozone odakle i dolazi gro proizvoda iz uvoza Sa druge strane, hrana je u 2013. godini

Indeks potrosackih cijena

110,00+

105,68+
101,35
97,03,
o270 i : :
88,38 i i i i i

u odnosu na prethodnu bila skuplja za
0,7%. Gradani RS su u protekloj godini
skuplje placali vodu i druge komunalne
usluge (4,6%), usluge prevoza (1,9%) i
ugostiteljske usluge (0,2%). U godini za
nama u odnosu na prethodnu gradani
su manje morali izdvajati za bezalko-
holna pica (-1,4%), odjecu i obucu (-8,3%)
i elektri¢nu energiju (-0,4%). Analizom
strukture proizvoda u kojima je zabil-
jeZen rast cijena u odnosu na one gdje

je evidentirano smanjenje, moze biti

| I v VeV VI VI IR X Kl Xl | zaklju¢eno da su cjenovna kretanja
djelimi¢no amortizovala udar smanjenja
2013. 2014. raspolozivog dohotka na Zivotni stan-

dard gradana Republike Srpske.
Izvor: Republicki zavod za statistiku RS

—




Veliki jaz u platama

Prosje¢na neto plata ispla¢ena u decem-
bru 2013. godine iznosila je 820 KM i
bila je ve¢a za devet KM u odnosu na

UDRUZENJE EKONOMISTA REPUBLIKE SRPSKE

januar iste godine. NajviSa plata isplace-
na je zaposlenima u oblasti finansijskih
djelatnosti i osiguranja i iznosila je 1.293
KM. Za razliku od njih plate u proizvodno
orijentisanim sektorima su znacajno nize.

10001 Kretanje prosje¢ne neto plate
300 4 W
600 ' + b i i ' b b b ! } ' 1
XIl I nu v v o ve vl vir Ix X X Xl
2012. 2013.

Izvor: Republi¢ki zavod za statistiku RS
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Tako su radnici u preradivackoj industriji u
protekloj godini prosje¢no naplacivali 587
KM, dok su njihove kolege u gradevins-
kom sektoru morali da se zadovolje sa
549 KM. Ovakvi dispariteti u dohocima
odraz su atipicnog modela privredivanja
zasnovanog na potrosnji i uvozu umjesto
proinvesticiono i izvozno orijentisanog
modela. Takode ovakav odnos ukazuje
na nuznost strukturne transformacije sa
ciliem stvaranja uslova za konkurentnost
sa visim dohocima. U suprotnom ¢emo se
vrtjeti u zacaranom krugu siromastva gdje
je zaposlenost niska zbog slabe traznje, a
traznja je slaba zbog niskih dohodaka.

Dispariteti u dohocima su odraz
atipi¢nog modela privredivanja

zasnovanog na potrosnji i uvo-
zu

Smanjen broj nezaposlenih, ali...

Kretanje broja nezaposlenih osoba u Re-
publici Srpskoj imalo je pozitivan trend,
odnosno taj broj se smanjivao u prosloj go-
dini iz mjeseca u mjesec, osim u decembru
kada je zabiljeZen blagi rast, i istovremeno
je evidentan manji broj nezaposlenih u
odnosu na iste periode 2012. Tako je broj
nezaposlenih u decembru 2013. godine bio
149.284 osobe i manji je od broja nezapos-
lenih u istom mjesecu 2012. godine za 4.174
ili 2,7 odsto. Medutim, ono Sto mozZe da
zabrine jeste trend rasta novoprijavljenih
te maniji broj brisanih sa evidencije Zavoda
za zaposljavanje po osnovu zaposlenja u
odnosu na one koji su taj status izgubili po
drugom osnovu, $to namece zakljucak da
je glavni razlog smanjenog broja nezapos-
lenih formalne, a ne sustinske prirode.

U istom periodu broj zaposlenih u RS po-
rastao je za samo 462 osobe, odnosno
0,2 odsto i iznosio 238.640 osobe. Jasniju
sliku promjena na trziStu rada u 2013. daje
podatak da su nosioci zaposlenja u 2013.
godini bila podrucja “ostale usluzne ak-
tivnosti” (+19,6 odsto), prije svega orga-
nizacije na bazi u¢lanjenja, zatim, javna
uprava (+2,1 odsto), zdravstvo (+2,5 ods-
to)i obrazovanje (+1,55 odsto). Sa druge

strane, najvedi nominalni pad broja
zaposlenih biljeZi se u djelatnosti trgov-

Kretanje broja nezaposlenih

ine (2,5 odsto), gradevinarstvu (-6 ods-
to) i preradivackoj industriji (-0,3 odsto).

158k 1 s 2012 — 2013
2 2 : Ukupno stanje na evidenciji
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156k T155.155 . :
: . 1098 _
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Nosioci zaposlenja su podrucja “ostale usluzne aktivnosti” i javna up-

ravd, dok se najveci pad broja zaposlenih biljezZi u trgovini i gradevi-

narstvu
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Mrsav kreditni rast

ANALIZA: FINANSIJSKI SEKTOR

Smanjenje stope rasta kredita u 2013, u odnosu na godinu prije, direktno
se moZe povezati sa smanjenim pozajmljivanjem drzave od komercijalnih
banaka, Sto je posljedica i aranZzmana sa MMF-om, koji je insistirao na
budzetskom uravnotezenju, ali i znacajnijem oslanjanju drzave na pozajm-
liivanje preko trzista kapitala

Na djelu nedostatak kvalitetne traznje, o cemu svjedoce viskovi likvid-

nih sredstava komercijalnih banaka

Okolnosti u privredi BiH su takve da je blagi kreditni rast u 2013. godini od svega 3%
do3ao sasvim ocekivano. Nastavljeni su trendovi zapoceti dolaskom svjetske finansijske
krize na ove prostore krajem 2008. godine, tako da se predvidanja makroekonomista
o kraju perioda brze kreditne ekspanzije, iznesena joS tokom 2009. i 2010. godine,
ostvaruju. Naime, joS tada je predvideno da je period brzog rasta kredita, koji je u
pojedinim godinama iznosio i preko 30%, iza nas i da ce se dalji rast ustaliti u okviru
zbira stope inflacije i stope realnog privrednog rasta. Ako bismo se drzali ove for-
mule, moglo bi biti re¢eno da je rast kredita ¢ak nadmasio ocekivanja uzimajudi u
obzir simbolican privredni rast u 2013. i blagu deflaciju. Rast kredita u 2013. godini je

Kreditni plasmani banaka u BiH (u hilladama KM) 2013.

16.5004
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Izvor: DEP BiH
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¢ak i nizi u odnosu na 2012, kada je iznosio 4,1%, sa ¢ime su krediti banaka u BiH dosti-
gli iznos od 16.412 miliona KM. Usporavanje kreditne ekspanzije je posljedica nedo-
statka kvalitetne traznje, o Cemu svjedoce viSkovi likvidnih sredstava komercijalnih
banaka'.

Smanjenje stope rasta kredita u 2013. godini, u odnosu na 2012, direktno se moze
povezati sa smanjenim pozajmljivanjem drzave od komercijalnih banaka, a Sto je
posljedica i aranzmana sa MMF-om, koji je insistirao na budZetskom uravnotezenju,
ali i znacajnijim oslanjanjem drzave na pozajmljivanje preko trzista kapitala (emisije
trezorskih zapisa). Proteklih godina upravo je drzava bila taj “kvalitetni” klijent koji

1 Bilten 3-2013, CBBH, Tabela 22 - Prosjecne obavezne rezerve, Sarajevo, 2013.

je koliko-toliko gurao rast kredita. Tako
rast kredita drzavi od 9% u 2013. godini
predstavlja znacajno usporenje stope
rasta u odnosu na prethodne godine (u
2012. godini stopa rasta kredita drzavi
je iznosila 31,9%, a u 2011. godini 40,7%),
mada je to i dalje sektorski najveca stopa
rasta kredita. Medutim, uticaj na ukupan
rast kredita nije veliki, jer krediti drzavi i
dalje predstavljaju mali procenat ukup-
nih kredita (5,5% u 2013. godini vs. 5,2%
u 2012.). Krediti stanovniStvu i privredi
(nefinansijskim preduzecima) i dalje ¢ine
94% ukupnih kredita, pri ¢emu je rast
kredita stanovnistvu u 2013. godini izno-
sio neSto malo iznad prosjeka rasta uk-

Privreda je i dalje najveci duznik
bankama, buduci da kreditni

plasmani njima cine 51% svih
kredita

upnih kredita (rast kredita stanovnistvu
u 2013. godini od 3,9%), dok rast kredita
nefinansijskim preduzeé¢ima odrazava
komplikovanu privrednu situaciju te je
iznosio tek 1,6%. Ipak, privreda (nefinan-
sijska preduzeda) je i dalje naj-vedi duznik
bankama, budu¢i da kreditni plasmani nji-
ma ¢ine 51% svih kreditnih plasmana.

NPL - podaci sve crnji

Ma koliko javnost bankarski sektor BiH
dozivljavala uspjeSnim, njegovo poslo-
vanje je direktno zavisno od stanja u ne-
finansijskom sektoru privrede, Sto znadi
da nije dobro. Tako se spor privredni
oporavak odraZava na nastavak trenda
rasta problemati¢nih kredita (NPL-a),
koji su na kraju treceg kvartala 2013.
godine dostigli 14,9% ukupnih kreditnih
plasmana, s indicijama daljeg pogor3a-
nja. To predstavlja rast za 1,4% u odnosu
na kraj 2012. godine.

Logicna posljedica rasta NPL-a je smanje-
na dobit, bududi da problematicni krediti
traze izdvajanje rezervi ili ¢ak priznan-

—



je gubitaka (zavisno od kategorije tj.
nivoa “problemati¢nosti”’), zbog cega
je 2013. godinu bankarski sektor BiH
zavrsio sa gubitkom ¢iji tacan iznos jo$
nije poznat. Ipak, prema preliminarnim
podacima, osam od deset banaka u Re-
publici Srpskoj je poslovalo sa znacajnim
dobitkom, dok su dvije banke u gubitku.
S obzirom na to da se radi o jednoj banci
koja je zavrsila svojinsku transformaciju
u 2013. godini i drugoj koja se priprema
za promjenu vlasnika u toku 2014. go-
dine, moze se zakljuciti da ovo ipak ne
predstavlja znacajan problem i da je
bankarski sektor u cjelini ocuvao stabil-
nost. Medutim, on viSe nije atraktivan
za strana ulaganja kako Sto je bio do pri-
je nekoliko godina, ako je suditi prema
ostvarenim stopama dobiti bankarskog
sektora BiH u posljednjih nekoliko go-
dina, a koje su znacajno nize> u odnosu
na rezultate bankarskih sektora zemalja
istoCne i centralne Evrope.

Bankama nije pomoglo ni to Sto je neto
kamatna marza (razlika izmedu aktivnih
i pasivnih kamatnih stopa) i dalje dosta
visoka. Tako je prosje¢ana kamatna sto-
pa na potrosacke kredite stanovnistvu,
srokom dospijeca do jedne godine, u de-
cembru 2013. godine iznosila 8,392%, dok
je kamata na netransakcijske depozite
iznosila 1,986%. Istovremeno privreda je
na male kredite u KM, s rokom dospijeca
do jedne godine, placala NKS od 8,011%.
Iz svega bi moglo biti zakljuc¢eno da iako
se u realnom sektoru nazire izlazak iz
krize, taj rast jo$ nije dovoljno robusan
da bi se odrazio na poslovanje bankar-
skog sektora tj. jos nije pokrenut ciklus?
koji bi prekinuo negativne trendove.

2 CEE Banking Sector Report 2013,
Raiffeisen Bank International AG, Viena, 2013
3 Suprotan ciklus: usporavanje

privrednog rasta, rast NPL-a privrede, a zatim
i stanovnistva, odigrao se na poceku krize i
njegove posljedice osje¢camo i danas

UDRUZENJE EKONOMISTA REPUBLIKE SRPSKE

Pravilo 3-6-3

lako se ne radi o nekoj zvani¢noj poslov-
noj strategiji banaka, u zemljama sa
dugom bankarsom tradicijom se ¢esto
pominje 3-6-3 pravilo, koje u najkra¢em
znadi: dobar bankar prikupi depozite po
kamatnoj stopi od 3%, plasira kredite
po kamatnoj stopi od 6% i u tri sata
zadovoljan ode kudi. Ako bismo ovo
uporedili sa situacijom u BiH, pravilo
bi se transformisalo u 2-8-4 tj. banke
depozite prikupljaju po kamati od 2%,
kredite plasiraju po 8% i u Cetiri sata idu
kudi. NaZalost, zahvaljujudi situaciji u re-
alnom sektoru nasim bankarima ni dva
puta vela neto kamatna marza (8:2 vs.
6:3) ne pomaze da mirno idu kudi!

Kvalitetan rast stednje

Depoziti stanovnistva ¢ine
58,7% ukupnih depozita i rasli

su po stopi od ¢ak 9,3%

U 2013. godini prisutan je trend rasta
ukupnih depozita. Medutim, ono 3to ta-
koderadujeje stalna promjena strukture
depozita i to u pravcu povecanja ucesca
depozita stanovniStva. Tako su ukupni

ANALIZA: FINANSIJSKI SEKTOR

depoziti na kraju 2013. godine dostigli
14.250 miliona KM, 3to je povecanje od
6,9% na godiSnjem nivou. Depoziti sta-
novnistva cine 58,7% ukupnih depozita
(u odnosu na 57,4% na kraju 2012) i rasli
su po stopi od ¢ak 9,3%. Depoziti privre-
de su dozivjeli smanjenje od 12,4%, a
depoziti drzave smanjenje od 11,9%. Uz
usporen rast kredita stanovnistvu, po-
lako se poslovanje banaka u BiH vra¢a u
normalne tokove: stanovniStvo osnovni
izvor Stednje, privreda (iskljucujuci fi-
nansijska preduzeca) glavni korisnik $t-
ednje.

Do izlaska sljedeceg broja “Monitora”
ima¢emo i podatke o ro¢noj i valutnoj
strukturi kredita i depozita pa ¢emo
biti u prilici da temeljnije provjerimo da
li makroekonomska kretanja govore o
stvaranju novog kvalitetnijeg modela
poslovanja banaka u BiH.

Uz usporen rast kredita sta-
novnistvu, polako se poslo-
vanje banaka u BiH vraca u nor-

malne tokove: stanovnistvo
osnovni izvor Stednje, privre-
da (iskljucujuci finansijska pre-
duzeca) glavni korisnik Stednje

Ukupni depoziti kod banaka u BiH (u hiliadama KM) 2013.
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Trezorski zapisi pogurali
trziste kapitala

Ukupan promet na Banjalu¢koj berzi
biljezi znacajan rast u 2013. godini. Tako
je vrijednost ovog prometa iznosila
375.856.513 KM, $to je za 44,04% viSe u
odnosu na 2012. godinu. Najvedi dopri-
nos rastu prometa dala je emisija trezo-
rskih zapisa Republike Srpske, kojih je u
2013. godini emitovano 101% viSe nego u
2012. godini i ¢ija trgovina je iznosila ¢ak
54% ukupne trgovine na Berzi.

U redovnom prometu obveznice su
ucestvovale sa 61%, dok su akcije (bez
trgovine akcijama investicionih fondo-
va) ¢inile 19%.

Opsti indeks cijena akcija (BIRS) je i u
2013. godini zabiljeZio pad (- 7,91%), Sto je
posljedica daljeg pada vrijednosti akcija

preduzeca iz sistema ‘“Elektroprivrede
Republike Srpske” (ERS 10: - 12,4%), te
rasta cijena akcija “Telekoma Srpske” za
6,497%.

Akcije investicionih fondova u pros-
jeku su porasle za 2,94%, Sto je posljedi-
ca rasta vrijednosti akcija dva fonda
¢ijim se akcijama najvise trgovalo, pri
¢emu je kod jednog od njih doslo do
povedanja vrijednosti akcija za cak
48,68%, Sto je svakako dobra vijest za
njegove akcionare. NaZalost, na dru-
gom kraju se nalazi ¢ak pet fondova
koji su zabiljeZili pad vrijednosti akcija
od dvadeset i viSe procenata.

U toku 2013. nastavljen je rad na
donosenju izmjena Zakona o investi-
cionim fondovima, zapocet krajem 2012.
godine. DonoSenje izmjena ovog zako-
na, sa intencijama pretvaranja ZIF-ova
u OIF-ove, se ocekuje u toku 2014. go-

ANALIZA: FINANSIJSKI SEKTOR

dine, mada je njegov konacni oblik i dalje
nepoznat zahvaljujuéi otvorenom suko-
bu drustava za upravljanje investiconim
fondovima i udruzenja malih akcionara

Opsti indeks akcija BIRS u
2013. zabiljezio pad od 7,91%,

Sto je posljedica daljeg pada
vrijednosti akcija preduzeca iz
sistema “Elektroprivrede RS”

koji se mogao vidjeti na javnim raspra-
vama uprili¢enim u proceduri njegovog
donosenja. Od ovog zakona KHOV, koja je
radila na pripremi nacrta, ocekuje ozivlja-
vanje trziSta akcija investicionih fondova,
a iskustva susjednih zemalja, koje su vec
usvojile sli¢ne izmjene, go-vore u prilog
tvrdnji da ¢e dodi do znacajnih kretanja
na ovom segmentu trziSta kapitala.

Promet na Banjaluckoj berzi

Promet Broj transakcija Kapitalizacija
Redovan Ostali poslovi Redovan @ Ostali poslovi
Akcije 24,184,702 52,010,176 6,234 96 3,352,231,762
Fondovi 11,999,151 5,642,733 9,997 4 141,237,623
Obveznice 77,884,632 0 14,249 0 519,147,064
Trezorski
zapisi 13,248,300 @ 190,886,818 7 49 119,306,626
127,316,785 248,539,728 30,487 149 4,131,923,075
375,856,513 30,636
Izvor: BLSE
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Izvor: Hypo Alpe Adria Bank
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Privreda usporava, dugovi rastu

Na usporavanje rasta BDP-a najveci uticaj imace smanjenje licne potrosnje. Izvoz e nastaviti rasti u 2014, mada
mnogo sporijim tempom nego u 2013. godini. Inflacija ce blago usporiti, ali ¢e dinar oslabiti zbog strukturalnih
problema. BudZet za 2014. nije reformski, zbog ¢ega Ce biti nastavljena politika zaduZivanja

Smanjenije licne potrosnje koci rast BDP-a

Rast BDP-a ¢e usporiti u 2014. godini s obzirom na uticaj fiskalnog stezanja. Neznat-
no smo oborili nasu prognozu BDP-a za 2014. na 1,25% (ranije je bila 1,5%) uglavnom
zbog fiskalne Stednje na licnu potrosnju.

Sve nade usmjerene su ka javnim kapitalnim investicijama u infrastrukturne projek-

Bazni efekti BDP-a iz Cetvrtog kvartala 2013. ostaju visoko naklonjeni

prema poljoprivrednoj proizvodniji

te u oblasti energetike i saobracaja. BDP iz treceg kvartala 2013. godine iznenadio je
u pozitivnom smislu s obzirom na snazniji doprinos neto trgovine voden izvozom u
automobilskom i sektoru energetike. Veoma dobra Zetva i efekti niske baze takode
su doprinijeli performansama u trecem kvartalu. Investicije su dalje ojacane kako je
javni sektor realizovao znacajne infrastrukturne projekte, dok se privatni kapitalni
troskovi nalaze u padu zbog pogorsanja kreditne sposobnosti kompanija i strozih
standarda davanja kredita. Li¢na potrosnja je opala usljed pojave fiskalne Stednje.
Bazni efekti BDP-a iz Cetvrtog kvartala 2013. ostaju visoko naklonjeni prema poljop-
rivrednoj proizvodnji, koja zajedno sa trenutnom snagom neto trgovanja nadjac¢ava
skromne investicije, smanjenje troskova od strane domadinstava i manju drzavnu
potrosnju.

BudZet i praznine tekuceg racuna (% od BDP-a) nasuprot realnom rastu BDP-a (%)
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Deficit se stabilizuje, izvoz i
investicije usporavaju

Smanjenju deficita najvise je doprinijelo
unapredenje trgovine robom. Oceku-
jemo da deficit za fiskalnu 2013. godinu
bude nesto malo iznad 5% BDP-a. lzvoz
¢e nastaviti rasti u 2014. godini, mada
mnogo sporijim tempom nego u 2013,
Sto je viSe u skladu sa postepenim opo-
ravkom spoljne potraznje, a manje zbog
povedanja kapaciteta. Investicije ¢e po-
jacati uvoz, ali ¢ak i tada uvoz ¢e rasti

sporije nego izvoz, s obzirom na opstu
slabost u domacoj potrazniji izvan javnih
kapitalnih troskova.

Ovogodisnja privatizacija avio-prevozni-
ka ‘“Jat” sluzi kao primjer da nastupa-
juce prodaje drzavnih preduzeda, koja
stvaraju gubitke, nede donijeti neku
znacajnu zaradu od privatizacije u
narednih nekoliko godina. Takode, ne
predvidamo prodaju “Telekoma Srbija”,
dok god vlast uspijeva da sebe finansira
na trzistima ili bilateralno. Sve u svemu,
predvidamo da Ce direktne strane inves-
ticije pokrivati nivo ispod 50% BDP-a u
periodu 2014/2015. godina.

Inflacija se umiruje, dinar
ocekuje pad

Ostriji nego ocekivani pad indeksa po-
trosackih cijena ispod ciljnog opsega
Narodne banke Srbije od 4+/-1,5% desio
se usljed iznenadenja na silaznom tren-
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du u cijenama hrane usljed globalnih
trendova sarobom i dobrom Zetvom, vi-
sokim baznim efektima i neocekivanom

Uporna slabost domace po-
traznje dovesce do toga da

maloprodaja apsorbuje dio
skoka PDV-a

stabilnos¢u dinara.

Pojava pozeljnih baznih efekata, skok
smanjene stope PDV-a od 2 pp i dalje
rezanje rasta poreza uticace da inflacija
bude sljedece jeseni iznad 6%. Bez ob-
zira na to prosjek indeksa potrosackih
cijena za sljedecu godinu bice 4%, Sto je
gotovo za 4 pp niZe nego u 2013. godini,
jer ¢e uporna slabost domace potraznje
dovesti do toga da maloprodaja apsor-
buje dio skoka PDV-a.

Jo$ od pocetka oktobra, NBS je kupila
345 miliona evra da bi sprijecila nega-
tivne EUR/RSD pritiske. Repo trgovanja
predstavljaju klju¢nu podrsku dinaru u
blizem vremenskom periodu, ali kada
ona izgube zalet ocekujemo pad dinara
usljed strukturalnih slabosti.

Budzet nije reformski,
nastavak zaduZivanja
Vladini napori za konsolidaciju, sa ciljem

umanjenja deficita od 0,1 pp za sljedecu
godinu (5,5%/BDP), okrenuti su prema

Porez za bogate je nestabilna
karta, jer se od njega moze

odustati usljed bilo kojeg
znaka boljeg stanja budZeta
ili u slucaju ranih izbora

rastu stope PDV-a za 2 pp, porezu na
bogate i viSe plate u javnom sektoru i
rezove subvencija.

Ukupan budzet u stvari cilja na visi defi-
cit za 0,6 pp, odnosno na 7,1%/BDP i to u
velikoj mjeri zbog brzinskih rjeSenja za
restrukturiranje drzavnih preduzeda. Iz-
vanrestrukturiranja drzavnih preduzeca
budZet za 2014. i nije reformski. Porez za

Javne finansije (% od BDP-a)
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bogate je nestabilna karta, jer se od nje-
ga moze odustati usljed bilo kojeg znaka
boljeg stanja budZzeta ili u slucaju ranih
izbora. Igranje na kartu drugog skoka
PDV-a za dvije godine moZze biti suvise
optimisti¢no s obzirom na trenutnu sla-
bost potrodnje domacinstava.

Zahvaljuju¢i znacajnim apetitom za
rizikom, vlast je usla u predfinansiranje za
2014. putem izdavanja petogodisnjih ob-
veznica u vrijednosti od milijardu dolara
i izdavanje neto trezorskih zapisa u visini
od 400 miliona dolara u ¢etvrtom kvarta-

lu. Ostatak finansijskog plana za 2014. uk-
lijuCuje neto trezorske zapise/obveznice
u visini od 400 miliona dolara plus za-
jmovi iz Ujedinjenih Arapskih Emirata
u visini od dvije do tri milijarde dolara.
Kombinacija visokih bruto potreba za
refinansiranjem/finansiranjem (19%/BDP)
i odgadanje reforme ¢ini da Vlada plac¢a
kamatu od oko 4 pp iznad nominalnog
rasta BDP-a. (izrazeno u EUR), ¢ime se
dug budZeta pomijera na 70%/BDP do
kraja 2014. godine.

—
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Izvor: Raiffeisen Bank

HRVATSKA

Privatne investicije joS ne biljeze pozitivne pomake, Sto potvrduje i pad obima industrijske proizvodnje i nas-
tavak pada obima gradevinskih radova. Negativna kretanja u industriji podrZava oslabljena domaca potraznja.
Takav razvoj situacije rezultirao je i izostankom oporavka kreditiranja, dok je medu rijetkim pozitivnim pomaci-

ma smanjenje duga

Izvoz i li¢na potrosnja glavne koc¢nice

Negativhom rezultatu BDP-a u 2013. godini doprinijeli su pad izvoza robe te pad licne
potrosnje.

lako su investicije i licna potro3nja u drugom i tre¢em tromjesecju imali blagi pozi-
tivan doprinos BDP-u, ne prognoziramo pozitivan doprinos investicija rastu u 2013.
godini. Blagom rastu investicija u posljednja dva tromjese¢ja doprinijele su uglavnom
javne investicije. Privatne investicije joS ne biljeZze pozitivne pomake, Sto potvrdu-
je i pad obima industrijske proizvodnje i nastavak pada obima gradevinskih rado-
va. Drzavna potrosnja, nakon rasta u prva dva tromjesedja, u tre¢em biljezi pad, na
Sta je i upudivalo smanjenje rashoda drzave. Potrosnja domacdinstava ogranicena je
negativnim trendovima na trziStu rada i visokim nivoom pesimizma i razduzivanja sta-
novnistva, dok su investicije ogranicene nedostatkom finansijskih sredstava, slabom
konkurentnos$¢u domace privrede i administrativnim barijerama. Nadalje, drzavna
potrosnja ogranicena je fiskalnim prilagodavanjima. Posljednje tromjesecje 2013. go-
dine obiljezili su razmjerno slabi inflatorni pritisci u odnosu na prvu polovinu godine.
Posljedica je to ponajprije iS¢ezavanja baznog ucinka porasta cijena prehram-
benih proizvoda te cijena energije.

BDP iindeks potrosackih cijena
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Izvori: DZS, Raiffeisen istrazivanja

Pozitivan doprinos u 2014. godini, po-
najprije investicijama, mogao bi do¢i
od povlacenja sredstava iz strukturnih
fondova i Kohezijskog fonda EU, iako
primjeri ¢lanica pridruzenih u dva tala-
sa prije Hrvatske pokazuju da je u prvim
godinama ¢clanstva povlacenje sred-
stava izuzetno nisko. Usto, pozitivan
impuls trebalo bi da dode od oporavka
evrozone i rasta djelatnosti povezanih
sa turizmom, iako potencijal rasta zavisi,
prije svega, od sprovodenja struktural-
nih reformi usmjerenih na povecanje
konkurentnosti domacde privrede.

Peta godina pada industrijske
proizvodnje

Ni 2013. godina nije donijela promjene
trenda u industrijskoj proizvodniji te je
razdoblje negativnih kretanja produzeno
na pet uzastopnih godina.

Negativna kretanja nastavila su se i to-
kom posljednjeg tromjesecja. Od januara
do novembra 2013. industrijska proizvod-
nja zabiljeZila je pad od 1,9% u odnosu na
isto razdoblje 2012. godine. Negativna
kretanja podrzava oslabljena domaca po-
traznja. U uslovima niske konkurentnosti
domacde industrije zabiljeZen je i nega-
tivan uticaj inostrane potraznje. Nadalje,
restrukturiranje u klju¢nim privrednim
granama negativno se odrazilo na proiz-
vodnju prehrambenih proizvoda te bro-
dogradnju i hemijsku industriju. Pozitivan
doprinos dolazi od proizvodnje energije,
koja posmatrano kumulativno u prvih 11
mjeseci 2013. biljezi rast od 5,2% godisnje.
Hrvatska je ulaskom u EU izgubila
povlastenistatus u CEFTA, a na domadem
trziStu povecana je konkurencija iz dru-
gih zemalja EU. Time su trajno izmijenjeni
uslovi poslovanja prethodno oslabljene
preradivacke industrije, koja preko in-
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vesticija za povecanje produktivnosti tek
treba da poveca konkurentnost i izvoz.
Za jacanje konkurentnosti kroz ulagan-
ja u ljudski kapital, inovacije i tehnoloski
razvoj (visokotehnoloske grane) nuzno
je poboljSanje investicione klime. S obzi-
rom na to da u 2014. o¢ekujemo pozitivan
doprinos investicija i povlacenje (barem
dijela) sredstava iz fondova EU, ocekuje-
mo da bi i industrijska proizvodnja u di-
jelu proizvodnje kapitalnih dobara mog-
la poceti ostvarivati pozitivhe godisnje
stope rasta.

Oslabljena domacda potraznja posljedica
je dugogodisnjih negativnih kretanja na
trzistu rada, gdje se biljezi nastavak pada
broja zaposlenih osoba uz istovremeno
povecanje broja nezaposlenih. Broj ne-
zaposlenih osoba nastavio je rasti i u
posljednjem tromjesedju te je premasio
356.000, dok se broj zaposlenih na kraju
oktobra smanijio na 1,35 miliona (-1,2% go-
disnje).

HRVATSKA

Nastavak povoljnih kretanja na teku¢em racunu

Uobicajeno, u tre¢em tromjesedju 2013. zabiljeZen je suficit na teku¢em racunu platnog
bilansa, koji je kumulativno u posljednja Cetiri tromjesecja iznosio 1,13% BDP-a.

Tome su doprinijeli povedani suficit na ra¢unu usluga te smanjenje deficita na racunu
dohotka kao posljedica povlacenja manje dobiti iz poduzeda u stranom vlasnistvu.
Najznacajniji prihodi na racunu usluga, oni od putovanja, odnosno turizma, priblizili
su se nivou iz rekordne 2008. godine. U suprotnom smjeru je djelovalo povedanje
deficita na racunu robe i smanjenje suficita na racunu tekudih transfera.

U 2014. oCekujemo nastavak procesa razduzivanja potrosacai snizene nivoe investicionih
aktivnosti proizvodaca, Sto ¢e doprinijeti odrzavanju uravnotezenog salda tekuceg
racuna. Nadalje, na racunu tekucih transfera trebalo bi da poraste priliv sredstava
iz fondova EU pa ocekujemo pozitivan neto ucinak na osnovu tekucih i kapitalnih
transfera, iako ce to uveliko zavisiti od pripremljenosti projekata i visini povucenih
sredstava iz raspolozivih fondova EU.

Razduzivanje prema inostranstvu kod svih sektora, osim drZave, nastavljeno je i u
prva tri tromjesecja 2013. godine, tako da je bruto inostrani dug u posmatranom
razdoblju gotovo stagnirao. Uz blagi pad bruto inostranog duga i pad BDP-a udio
inostranog duga u BDP-u smanijio se na kraju treceg tromjesedja na 103,5%. Pritom su
svi sektori ostvarili smanjenje inostranog duga, osim javnog sektora. Rast spoljnog
duga javnog sektora rezultat je zaduzivanja drzave.

Kreditiranje ostaje na niskom
nivou

U prva tri tromjesecja 2013. dobit
kreditnih institucija niza je za 32,3% u
odnosu na isto razdoblje lani.

Ostvaren je pad ukupnih prihoda kredit-
nih institucija za 4,4% te ukupnih rashoda
za 5,3%. Smanjenje dobiti banaka posljed-
ica je, prije svega, rasta kreditnih rizika i
posljedicnog povecanja gubitaka na vri-
jednosti portfelja.

U 2014. ne ocekujemo oporavak po-
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traznje za kreditima. Zbog ulaska
Hrvatske u EU nestale su barijere za
ulazak novih konkurenata na lokalno
trziste, koji povecavaju ponudu kredita
lokalnim klijentima. U uslovima stag-
nacije privrede i ve¢ dostignutog
relativno visokog nivoa zaduZenosti
privatnog i javnog sektora dodatna
ponuda kredita nailazi na ogranicenu
potraznju pa jacaju pritisci na pad
kamatnih stopa za kredite. Ipak, pov-
edanjem premije za hrvatski rizik u
drugom polugodiStu 2013. zaustavljen
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je proces snizavanja kamatnih stopa na
kredite pokrenut u septembru 2012. go-
dine.

Potraznja za kreditima u segmentu
stanovniStva snizila se zbog ocekiva-
nog pada realnih prihoda u uslovima
recesije. Averziju prema dugoro¢nom
zaduZivanju pojacavaju ocekivani proces
racionalizacije rashoda u javhom sekto-
ru, strah od povedanja trzisnih kamatnih
stopa i nedovrSen proces izduvavanja
cjenovnog balona na trzistu nekretnina.

—— Spoljni dug, kao % izvoza robe i usluga

—— Medunarodne rezerve, u mjesecima
uvoza robe i usluga (desno)

4 Izvori: DZS, Raiffeisen istraZivanja
Spoljna trgovina, medunarodne rezerve i spoljni dug




UdruZenje ekonomista Republike Srpske
- SWOT je 6. decembra 2013. godine, uz
podrdku Kabineta predsjednika RS, u
“Banji Vrudici” u Teslicu organizovalo
konferenciju “Investicije kao najvazniji
generator ekonomskog razvoja - kako ih
privuci?”’, kojoj je prisustvovalo oko 250
ucesnika.

Konferenciju je otvorila predsjednica
Vlade RS Zeljka Cvijanovi¢, a ucesce
na skupu su uzeli i ministar za ekon-
omske odnose i regionalnu saradnju RS
Igor Vidovi¢, ministar uprave i lokalne
samouprave Lejla Resi¢, kao i ministar
za trgovinu i turizam Maida IbriSagic-
Hrstic.

Na konferenciji je govorilo ukupno 15
predavacda i panelista, medu kojima su
ugledni ekonomisti iz regiona. Profesor
Univerziteta u Beogradu Miodrag Zec
je imao zanimljivo izlaganje o uticaju
investicija na drustveno-ekonomski raz-
voj zemlje, dok je Ljubo Jur¢i¢, profe-
sor Ekonomskog fakulteta u Zagrebu i
predsjednik Hrvatskog drustva ekono-
mista, govorio o investicijama u infras-
trukturu.

Na skupu je bilo rijeci i o koristima in-
vesticija za lokalnu zajednicu, osnivanju
poslovnih zona, inkubatora, klastera
i tehnoloskih parkova, sa detaljnom
prezentacijom slucaja razvoja najveceg
biznis parka u regionu - Ploiesti West
Park u Rumuniji. Na kraju konferenci-

UDRUZENJE EKONOMISTA REPUBLIKE SRPSKE

je odrzana je i panel diskusija sa temom
fiskalnih podsticaja kao instrumenata
za privlacenje investicija (subvencije u
novcu, poreske olaksice, besplatno zem-
ljiste...).

Konferencija je pruZila moguénost pred-
stavnicima Vlade RS da upoznaju javnost
sa aktivnostima na poboljSanju poslovne
klime, ali je pruzila moguénost i investi-
torima da iznesu najvece probleme sa ko-

AKTIVNOSTI SWOT-a

jima se susrecu tokom realizacije inves-
ticija, kao i u svakodnevnom poslovaniju.
Medu ucesnicima konferencije bili su i
narodni poslanici, ambasadori, pred-
stavnici diplomatskih predstavnista-
va, naclelnici opstina, predstavnici
akademske zajednice, direktori javnih
i privatnih preduzeca, kao i predstavni-
ci mnogih javnih institucija i privatnih
kompanija.

Seminari o novom zakonu o
javnim nabavkama

Udruzenje ekonomista RS - SWOT je 21.
februara u Banjaluci, 11. marta u Brckom i
21. marta na Jahorini organizovalo semin-
are koji su bili posveceni Prijedlogu novog
zakona o javnim nabavkama.

Predavaci na seminarima, kojima je prisus-
tvovalo ukupno 155 ucesnika iz javnih insti-
tucija, finansijskih organizacija i poslovne
zajednice, bili su Dragana Ribi¢, pomoc¢nik
direktora Agencije za javne nabavke BiH,
i dr Ostoja Kremenovi¢, predsjedavajudi
Kancelarije za razmatranje Zalbi BiH.

Teme seminara bile su Prijedlog novog
zakona o javnim nabavkama (novi insti-
tuti iz direktiva Evropske unije), pravna
zastita u postupku javne nabavke (gle-
dano iz ugla novog zakona o javnim
nabavkama), te bitne izmjene postojecih
rieSenja sadrzanih u Prijedlogu novog
zakona o javnim nabavkama.

Dragana Ribi¢ je u prvom predavanju,
koje se odnosilo na nove institute iz
direktiva EU, govorila o jedinstvenom
rieCniku javnih nabavki, rezervisanim




www.swot.ba

ugovorima, takmicarskom dijalogu i dru-
gim temama iz novog zakona.

Dr Ostoja Kremenovi¢ je u drugom pre-
davanju obradio temu “Pravna zastita
u postupku javnih nabavki” iz ugla no-
vog zakona. Detaljnije se bavio oblasti-
ma kao $to su normativno-pravni okvir,
stranke u postupku zastite prava, zabra-
na zakljucenja ugovora i mnoge druge.
Dragana Ribi¢ je seminare zakljucila te-
mom vezanom za izmjene postojecih
rjeSenja, a koje su sadrzane u Prijedlogu
novog zakona, kao $to su subvencioni-
sani ugovori i ugovori na ¢iju dodjelu se
primjenjuje poseban rezim.

Prezentovane izmjene Zakona
o reviziji javnog sektora i
portal javnih institucija

UdruZenje ekonomista RS - SWOT orga-
nizovalo je 7. marta u Banjaluci, u hote-
lu “Bosna”, prezentaciju o izmjenama
Zakona o reviziji javnog sektora, kao i
prezentaciju jedinstvenog portalajavnih
institucija u RS www.institucije.org.

Prezentaciji je prisustvovalo oko 30
ucesnika iz javnih preduzeda, opstina i
gradova, Republi¢kog tuzilastva, Glavne
sluzbe za reviziju javnog sektora, kao i
nekoliko organizacija civilnog drustva.
U uvodnom izlaganju glavni revizor jav-
nog sektora RS Dusko Snjegota je obra-
zloZio suStinu izmjena Zakona o reviziji
javnog sektora koje se odnose na jasni-
je definisanje pravnog statusa Glavne
sluzbe i njeno institucionalno jacanje.
Najvecu raspravu prilikom usvajanja za-
kona u Narodnoj skupstini RS je izazva-
lo definisanje budude saradnje izmedu
Glavne sluzbe i organa za sprovodenje
zakona, kako bi nepostivanje zakona do-
bilo odgovarajucu sankciju. Pored toga,
znacajno je i ukljucivanje javnih pre-
duzeda u djelokrug obaveznih institucija
koje ¢e biti predmet redovne revizije.
Prezentaciji je prisustvovao republicki
tuzilac Nenad Vranjes, bivsi glavni re-
vizor javnog sektora RS Bosko Ceko i
izvrdni direktor za ekonomsko-finan-

sijske poslove “Elektroprivrede RS”

Yopywerse excromscTa PenyBinuke Cpncre
Udruzenie ekonomista Republike Srpske

AKTIVNOSTI SWOT-a

Blagoje Supi¢. Nase udruZenije realizuje
i projekat “Pracenje i analiza transpar-
entnosti finansiranja javnih institucija i
opstina u Republici Srpskoj”, koje ima za
cilj pracenje i analizu napretka transpar-
entnosti finansijskog izvjeStavanja.
Bitna komponenta izvjeStavanja javnih
preduzeda je informisanje cjelokupne
javnosti o njihovom radu kako bi bila
poboljSana implementacija postojecih
zakona i umanj nepostovanje zakonskih
odredaba. UdruzZenje ekonomista je ak-
tivno u€estvovalo u zagovaranju amand-
mana koji ¢e definisati da odredeni broj
javnih preduzeca postane predmet
obavezne revizije svake godine, nasu-
prot postoje¢em zakonskom rjeSenju
prema kojem navedena cinjenica uopste
nije bila definisana. Udruzenje je takode
objedinilo evidenciju vezanu za javna
preduzeda koje je objavilo na veb porta-
lu www.institucije.org u okviru Cega je
napravljena i jedinstvena evidencija jed-
inica lokalne samouprave sa planiranim
budZetima za 2013. godinu.

o[ swor_



Li¢na karta SWOT-a

Poceli smo kao grupa entuzijasta u
sep tem bru 2007. godine. Imamo
preko 180 ¢lanova iz svih ekon-
omskih i drustvenih sektora RS.
Aktivni smo u Banjaluci, Isto¢nom
Sarajevu, Sarajevu, Brckom, Bijeljini,
Trebinju, Tesli¢u, Doboju...

Organizujemo seminare, okrugle

UDRUZENJE EKONOMISTA REPUBLIKE SRPSKE

stolove, panel diskusije, radionice,
kurseve...

Radimo projekte, studije, strategije...
Do sada smo organizovali:

- 7 konferencija

- 31 seminar

- 9 okruglih stolova

- 2 panel diskusije

AKTIVNOSTI SWOT-a

-2 kursa

-2 radionice

-izdali 3 knjige

-radimo 2 projekta

- uradili 4 studije izvodljivosti
-1 predstudiju

- 1 strategiju

- 1 marketinski plan

-2 elaborata

KREDITI U RS

USLOVI KREDITIRANIA SVIH BANAKA U RS

SVE INFORMACIJE NA JEDNOM MIESTU

_
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